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PHô LôC 

BÝ quyÕt ®Çu t− chøng kho¸n  
 

Néi dung ch−¬ng nµy giíi thiÖu c¸c kinh nghiÖm, bÝ quyÕt ®Çu t− trªn 
thÞ tr−êng chøng kho¸n th«ng qua viÖc s−u tÇm vµ biªn so¹n mét sè ch©m 
ng«n tõ l©u ®· phæ biÕn ë Wall Street vµ kinh nghiÖm, bÝ quyÕt cña c¸c nhµ 
®Çu t− chuyªn nghiÖp trªn TTCK thÓ hiÖn th«ng qua c¸c cuèn s¸ch viÕt bëi 
Warren, Buffett, Dean Lundell, John Bogle, William O'Neil, Stephen Leep...  

* 
* * 

ë thÞ tr−êng chøng kho¸n, kh«ng ph¶i nh÷ng cæ phiÕu mµ lµ nh÷ng t− 
duy ®−îc mua b¸n.  

*** 
 
Kh«ng nªn dù kiÕn ®Çu t− trong t−¬ng lai. Thèng kª vµ c¸c th«ng tin cã 

s½n nªn ®−îc sö dông ®Ó ®Çu t− ngay trong hiÖn t¹i.  
*** 

Mua lóc nµo, b¸n lóc nµo, mua cña ai bao nhiªu, ®iÒu ®ã ph¶i n¾m v÷ng 
quy luËt, kh«ng thÓ tuú høng, cµng kh«ng thÓ liÒu hy väng r»ng sè phËn ta 
sÏ giµu.  

*** 
Quy luËt ®Çu t−:  
- Quy luËt thø nhÊt: "§õng ®Ó bÞ thua lç".  
- Quy luËt thø hai: "Chí bao giê quªn quy luËt thø nhÊt".  

*** 
Nh©n tè nµo ¶nh h−ëng ®Õn thÞ tr−êng chøng kho¸n ? 
TTCK, lµ mét n¬i thay ®æi c¸c gi¸ trÞ, phô thuéc vµo møc cung vµ cÇu, 

cung cÇu l¹i ph¶n ¸nh t©m lý nhµ ®Çu t−. Thùc ra c©u tr¶ lêi lµ lu«n thay ®æi. 
TTCK lu«n lu«n kh«ng hîp lý - kú väng, lßng tham, vµ mÊt kiªn nhÉn 
th−êng xuyªn thóc ®Èy nã hµnh ®éng bÊt hîp lý vµ phï phiÕm kh«ng sao 
gi¶i thÝch ®−îc.  

*** 
BiÕn cè tõ mét thÞ tr−êng sÏ ¶nh h−ëng ®Õn c¸c thÞ tr−êng kh¸c. Gi¸ c¶ 

hµng hãa ¶nh h−ëng ®Õn l·i suÊt, l·i suÊt ¶nh h−ëng ®Õn gi¸ chøng kho¸n...  
*** 

TiÒn b¹c sÏ rót ch¹y khái nh÷ng thÞ tr−êng xÊu vµ ®æ vµo thÞ tr−êng 
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tèt.  
*** 

Trong ng¾n h¹n, thÞ tr−êng lµ mét c¬ chÕ bÇu phiÕu (lu«n biÕn ®éng 
theo t©m lý cña sè ®«ng ng−êi ®Çu t−, tin ®ån vµ nh÷ng tin tøc liªn quan), 
nh−ng trong tr−êng kú, nã chÝnh lµ c¬ chÕ ®¸nh gi¸ (ho¹t ®éng vµ t¨ng 
c−êng cña c«ng ty ph¸t hµnh sÏ t¸c ®éng trùc tiÕp lªn gi¸ cæ phiÕu). 

*** 
Trong tr−êng kú, cæ phiÕu ®em l¹i lîi nhuËn kh¶ quan h¬n nhiÒu so 

víi tr¸i phiÕu vµ tiÒn mÆt göi ng©n hµng.  
*** 

Ng−êi ®Çu c¬ ra søc tiªn ®o¸n biÕn ®éng gi¸ c¶ ®Ó kiÕm l·i. Ng−îc l¹i, 
nhµ ®Çu t− t×m c¸ch mua cæ phiÕu cña c«ng ty theo møc gi¸ hîp lý.  

*** 
Ch¼ng cã c«ng thøc nhiÖm mµu nµo hÕt ®Ó thµnh c«ng trong thÕ giíi 

®Çu t−, mµ nÕu cã tån t¹i mét c«ng thøc ®i ch¨ng n÷a th× c«ng thøc ®ã sím 
muén còng sÏ mÊt tÝnh hiÖu nghiÖm. Kû luËt vµ kiÕn thøc chÝnh lµ ch×a khãa 
®Ó ®Çu t− thµnh c«ng.  

*** 
§Çu t− vµo cæ phiÕu cÇn nghÜ ®Õn sè tiÒn mµ ta bá ra chø kh«ng ph¶i 

tÝnh ®Õn sè l−îng cæ phiÕu së h÷u.  
*** 

§Çu t− vµo mét doanh nghiÖp, chø kh«ng chØ mua mét lo¹i chøng 
kho¸n. Mét cæ phiÕu kh«ng chØ lµ mét mÈu giÊy mµ lµ mét doanh nghiÖp 
thùc sù. Ng−êi nµo am hiÓu thÊu ®¸o b¶n chÊt ho¹t ®éng kinh doanh cña 
doanh nghiÖp sÏ ®Çu t− thµnh c«ng nhÊt. Kh«ng biÕt g× vÒ doanh nghiÖp mµ 
m×nh tham gia lµ ®Æc tÝnh cña ng−êi ®Çu t− thÊt b¹i. Vµ do vËy, hä còng 
ch¼ng biÕt vÒ viÖc m×nh ®· tr¶ mét gi¸ qu¸ ®¾t.  

*** 
§Çu t− vµo chøng kho¸n cña mét c«ng ty cã qu¸ tr×nh ho¹t ®éng non 

trÎ hoÆc míi thµnh lËp hay th«ng tin kh«ng ®Çy ®ñ cã thÓ ph¶i chÞu rñi ro 
lín.  

*** 
§iÒu quan träng khi mua cæ phiÕu cña c«ng ty lµ kh¶ n¨ng sinh lîi vµ 

c¸c triÓn väng t¨ng tr−ëng, chø kh«ng ph¶i tæng trÞ gi¸ nhµ x−ëng vµ m¸y 
mãc thiÕt bÞ cña nã.  

*** 
Khi ®Çu t− dµi h¹n, viÖc lùa chän lo¹i chøng kho¸n cña c«ng ty nµo ®Ó 

®Çu t− lµ quan träng h¬n lµ viÖc t×m thêi ®iÓm ®Çu t−. Nh−ng khi ®Çu t− ng¾n 
h¹n th× vÊn ®Ò lùa chän thêi ®iÓm ®Çu t− l¹i lµ quan träng h¬n c¶.  

*** 
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TÝnh ®óng thêi ®iÓm mua b¸n chØ lµ ph©n nöa cña vÊn ®Ò ®Çu t−, phÇn 
cßn l¹i lµ quyÕt ®Þnh mualo¹i chøng kho¸n nµo. §iÒu quan träng kh«ng chØ 
lµ tÝnh thêi ®iÓm tèt nhÊt ®Ó mua vµ b¸n cæ phiÕu, mµ cßn chän ®óng c¸c cæ 
phiÕu ho¹t ®éng tèt nhÊt ®Ó mua. 

*** 
Tr¸nh viÖc mua ngÉu høng. B¾t ®Çu b»ng tù nghiªn cøu. H·y hµi lßng 

víi ngµnh cña c«ng ty b¹n chän tr−íc khi ®Æt mua.  
*** 

Chõng nµo mµ t−¬ng lai tr−íc m¾t cßn ch−a s¸ng tá, th× tèt nhÊt nªn 
tr¸nh rµng buéc vµo c¸c lo¹i cæ phiÕu.  

*** 
C¸c cæ phiÕu kh¸c nhau ®ßi hái ph¶i cã nh÷ng chiÕn l−îc ®Çu t− kh¸c 

nhau.  
*** 

QuyÕt ®Þnh chän ph−¬ng thøc thÝch hîp vµ b¸m s¸t kû luËt ®· ®Ò ra. 
Thêi gian sÏ hËu th−ëng cho lßng kiªn tr× vµ quyÕt t©m cña b¹n. BÊt ngê 
chuyÓn tõ mét chiÕn l−îc ®Çu t− nµy sang mét chiÕn l−îc ®Çu t− kh¸c cã thÓ 
xãi mßn c¸c thµnh qu¶ l©u dµi vèn s½n cã trong mçi chiÕn l−îc.  

*** 
Néi dung cña m« h×nh kh«ng quan träng b»ng viÖc b¹n trung thµnh víi 

m« h×nh ®· chän. 
*** 

Nghiªn cøu tû mØ c¸c d÷ kiÖn thùc tÕ nh»m nç lùc rót ra ®−îc c¸c kÕt 
luËn c¨n cø trªn c¸c nguyªn t¾c ®· ®−îc x¸c lËp còng nh− tÝnh logic cña tiÕn 
tr×nh suy luËn.  

*** 
NÕu chóng ta rót ra ®−îc mét kÕt luËn hîp lý c¨n cø vµo ph¸n ®o¸n 

s©u s¾c, th× chí nªn ®Ó bÞ n¶n lßng chØ v× ng−êi kh¸c bÊt ®ång quan ®iÓm víi 
m×nh.  

*** 
Nhµ ®Çu t− nªn gi÷ v÷ng lËp tr−êng. H·y khëi ®Çu tõ gi¸ trÞ tµi s¶n 

rßng cña c«ng ty lµm ®iÓm xuÊt ph¸t c¨n b¶n.  
*** 

Mét ng−êi chØ cÇn 50% quyÕt ®Þnh lµ ®óng th× ®iÒu ®ã còng cã thÓ 
khiÕn anh ta trë thµnh kh¸ gi¶. Ph¶i biÕt lo¹i bá nh÷ng chøng kho¸n tåi ®Ó 
t×m nh÷ng chøng kho¸n sinh lêi.  

*** 
PhÇn lín c¸c cæ phiÕu ph¸t hµnh lÇn ®Çu ®−îc b¸n d−íi gi¸ trÞ cña nã. 

C¸c lo¹i chøng kho¸n mua ®−îc trong ®ît ph¸t hµnh míi th−êng t¨ng gi¸ lªn 
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kh¸ nhiÒu sau vµi phiªn giao dÞch ®Çu tiªn.  
*** 

Ph©n biÖt gi÷a gi¸ c¶ hiÖn thêi vµ gi¸ trÞ thùc tÕ. NÕu gi¸ cæ phiÕu tiÕp 
tôc ®i lªn mµ lîi nhuËn vÉn kh«ng t¨ng, gi¸ trÞ thùc cña cæ phiÕu gi¶m. NÕu 
lîi nhuËn cña cæ phiÕu t¨ng cïng víi gi¸ cña cæ phiÕu th× gi¸ trÞ thùc cña cæ 
phiÕu còng t¨ng. L−u ý r»ng, gi¸ c¶ c¸c lo¹i chøng kho¸n chuyÓn dÞch cao 
h¬n hoÆc thÊp h¬n trÞ gi¸ cña c«ng ty v× rÊt nhiÒu nguyªn nh©n vµ ch¼ng 
ph¶i tÊt c¶ c¸c nguyªn nh©n Êy ®Òu hîp lý.  

*** 
Gi¸ cæ phiÕu ph¶n ¸nh toµn bé hoÆc phÇn lín th«ng tin mµ ng−êi ta cã 

thÓ cã ®−îc vµ ph¶n øng ®èi víi nh÷ng th«ng tin ®ã.  
Th«ng tin ®Õn tai mäi ng−êi cïng mét lóc.  

*** 
Nguån tin cµng tin cËy bao nhiªu th× cµng cã Ýt thêi gian ®Ó hµnh ®éng 

bÊy nhiªu.  
*** 

Cæ phiÕu th−êng t¨ng gi¸ trÞ v× lêi ®ån ®¹i hoÆc do ¶nh h−ëng cña dù 
®o¸n.  

*** 
ChØ ®äc c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh ch−a ®ñ c¬ së ®Ó quyÕt ®Þnh ®Çu t− vµo 

c«ng ty Êy. Kh¸m ph¸ ®−îc nhiÒu ®iÒu cµng tèt vÒ mét c«ng ty qua nh÷ng c¸ 
nh©n quen thuéc víi c«ng ty Êy, qua b¸o chÝ vµ c¸c nguån th«ng tin kh¸c. 
Cã nh− vËy b¹n míi cã thÓ biÕt ®−îc ph¶i t×m mét cæ phiÕu tèt ë ®©u, hoÆc 
mét th«ng tin tèt gióp cho b¹n t×m ra cæ phiÕu ®ã. 

*** 
§õng do dù khi b¸n mét cæ phiÕu mÊt gi¸. MiÔn sao danh môc ®Çu t− 

cña b¹n cã lêi lµ ®−îc.  
NÕu møc t¨ng tr−ëng cña lîi nhuËn kh«ng t¨ng kÞp víi gi¸, cæ phiÕu 

dÔ dµng trë thµnh mÊt gi¸. C¸c cæ phiÕu mÊt gi¸ ®ang lµm mÊt tiÒn cña c¸c 
nhµ ®Çu t− cÇn ph¶i ®−îc b¸n ®i vµ quªn ®i cho ®Õn khi chóng æn ®Þnh vµ b¾t 
®Çu cã nh÷ng søc m¹nh c¨n b¶n cÇn thiÕt ®Ó trë thµnh cæ phiÕu tèt.  

*** 
Kh«ng cã lo¹i cæ phiÕu nµo tèt c¶. TÊt c¶ ®Òu lµ tåi, trõ phi chóng... 

lªn gi¸. Cæ phiÕu tèt còng vÉn cã thÓ mÊt gi¸ nh− nh÷ng lo¹i cæ phiÕu tåi. 
Kh«ng cã mét cæ phiÕu nµo lu«n t¨ng gi¸ trong mét thêi gian dµi.  

*** 
Cæ phiÕu kh«ng ph¶i lóc nµo còng quan hÖ chÆt chÏ víi lîi nhuËn. Cã 

nh÷ng lóc nã biÕn ®éng tr−íc lîi nhuËn, cã nh÷ng lóc l¹i ®i sau. Còng cã ®«i 
khi nã biÕn ®éng ng−îc chiÒu.  

*** 
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NhiÒu cæ phiÕu kh«ng bao giê cã thÓ quay l¹i ®−îc møc cao nhÊt mµ 
nã ®· cã.  

Kh«ng nªn ¶o t−ëng r»ng mét khi cæ phiÕu ®· xuèng gi¸, nhÊt ®Þnh nã 
sÏ ph¶i lªn gi¸ trë l¹i. Thùc tÕ, cã nh÷ng cæ phiÕu ph¶i mÊt 20 n¨m míi phôc 
håi l¹i gi¸. Thêi gian lµ quan träng v× nã cã nghÜa lµ nh÷ng tiÒm n¨ng lîi 
nhuËn bÞ mÊt, cæ phiÕu cã thÓ bÞ b¸n vµ tµi s¶n cã thÓ ®−îc ®Çu t− vµo ®©u ®ã 
®Ó gì l¹i kho¶n lç vµ mang l¹i lîi nhuËn míi.  

*** 
Nh÷ng cæ phiÕu ®−îc −a chuéng cña ngµy h«m qua, h«m nay vÉn cßn 

®−îc −a chuéng, nh−ng hiÕm khi ng−êi ®Çu t− l¹i cßn dµnh cho chóng c¸i 
danh dù ®éc t«n cña ngµy h«m qua n÷a. Cã thÓ lµ ng−êi ®Çu t− b©y giê hoµi 
nghi h¬n tr−íc, còng cã thÓ v× mét lý do nµo kh¸c, nh−ng cã Ýt ng−êi ®Çu t− 
nµo b©y giê mua cæ phiÕu mµ kh«ng tÝnh sÏ b¸n vµo mét ngµy nµo ®ã.  

*** 
Khi mét chøng kho¸n ®−îc mua vµo mét thêi ®iÓm Ýt rñi ro, tÊt nhiªn 

®ã kh«ng ph¶i ®· kÕt thóc vÊn ®Ò. SÏ ®Õn mét thêi ®iÓm mµ viÖc gi÷ tiÕp tôc 
mét chøng kho¸n cã møc ®é rñi ro kh«ng thÓ chÊp nhËn vµ ®Ó an toµn, ng−êi 
ta nªn b¸n chóng ra.  

*** 
Mua khi gi¸ thÊp vµ b¸n khi gi¸ cao chø kh«ng ph¶i mua khi gi¸ ®ang 

®i xuèng (v× gi¸ cã thÓ xuèng h¬n n÷a) vµ b¸n khi gi¸ ®ang ®i lªn (v× gi¸ cßn 
lªn n÷a).  

*** 
ChØ cã kÎ ngèc míi gi÷ cæ phiÕu ®Ó chê gi¸ lªn cùc ®¹i. Kh«ng ai cã 

thÓ biÕt ®Ých x¸c lóc nµo gi¸ cæ phiÕu lªn tíi ®Ønh cao nhÊt. H·y nh¶y ra khái 
tµu tr−ît cao tèc tr−íc khi tµu lªn ®Õn ®Ønh råi lao xuèng phÝa bªn kia ®−êng 
tr−ît.  

*** 
Gi¸ cæ phiÕu t¨ng lªn cµng l©u th× c¬ may ®Ó chiÒu h−íng thay ®æi vµ 

gi¸ h¹ cµng nhiÒu.  
*** 

Mét dÊu hiÖu t¨ng gi¸ cæ phiÕu lµ sù kiÖn gi¸ vèn hµng b¸n kh«ng t¨ng 
nhanh b»ng doanh thu.  

*** 
Mét sè cæ phiÕu cã thÓ t¨ng gi¸ trong khi thÞ tr−êng ®ang sôt gi¸. 

Nh÷ng sù sôt gi¶m lín mét c¸ch ®ét ngét hÇu nh− lóc nµo còng chØ tån t¹i 
trong mét thêi gian ng¾n.  

*** 
Cã thÓ kiÕm lêi nhiÒu h¬n víi c¸c cæ phiÕu bÊt æn ®Þnh. Vµ cã thÓ 

kiÕm lêi nhiÒu h¬n víi c¸c cæ phiÕu kh«ng sôt gi¸ nhiÒu nh− thÞ tr−êng tr−íc 
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khi giai ®o¹n b¾t ®Çu t¨ng gi¸ gÇn nhÊt.  
NÕu mét cæ phiÕu sôt gi¸ Ýt h¬n thÞ tr−êng, râ rµng c¸c nhµ ®Çu t− sÏ 

ñng hé cæ phiÕu nµy trong khi c¸c cæ phiÕu kh¸c bÞ sôt gi¸. MiÔn lµ cæ phiÕu 
®−îc ñng hé trong mét qu¸ khø rÊt gÇn - cæ phiÕu sÏ vÉn ®−îc ñng hé trong 
t−¬ng lai.  

*** 
DiÔn biÕn gi¸ trªn thÞ tr−êng cµng thay ®æi nhanh chãng, viÖc tÝnh 

®óng thêi ®iÓm cµng cã lîi cho c¶ ho¹t ®éng mua vµ b¸n.  
*** 

Kh«ng bao giê nªn mua mét cæ phÇn víi ý ®Þnh r»ng lîi nhuËn cña nã 
sÏ ®Ó thùc hiÖn mét môc ®Ých ®Æc biÖt. Bëi c¸c yÕu tè c¶m xóc sÏ t¸c ®éng 
nÆng nÒ trong ®¸nh gi¸ cña b¹n.  

*** 
Mét cæ phiÕu chØ ®¸ng víi c¸i gi¸ mµ mét ng−êi nµo ®ã muèn tr¶ ®Ó 

mua nã, khi chóng ta muèn b¸n nã. Gi¸ c¶ cña mét cæ phiÕu chØ cã ý nghÜa 
khi chóng ta xem xÐt mèi t−¬ng quan gi÷a gi¸ c¶ ®ã víi thu nhËp vµ cæ thøc 
tÝnh trªn mçi cæ phiÕu.  

Lo¹i cæ phiÕu xem ra cã vÎ qu¸ cao gi¸ vµ qu¸ rñi ro ®èi víi ®a sè mäi 
ng−êi th−êng sÏ t¨ng gi¸ lªn cao h¬n n÷a, vµ lo¹i cæ phiÕu nµo xem ra cã vÎ 
rÎ th−êng sÏ h¹ xuèng thÊp h¬n n÷a. 

*** 
NÕu mua cæ phiÕu ë møc gi¸ cao, mäi thø ®Òu ph¶i thËt hoµn h¶o. L−u 

ý r»ng, mét c«ng ty lín nhÊt thÕ giíi hoµn toµn cã thÓ lµ mét cæ phiÕu tåi tÖ 
nhÊt ®Ó mua nªu gi¸ cña nã qu¸ cao. 

*** 
§õng s½n mua mét lo¹i cæ phiÕu nµo trõ phi tÊt c¶ c¸c d÷ kiÖn ®Òu 

thuËn lîi.  
*** 

§õng nªn mua cæ phiÕu chØ v× phóc lîi ban ph¸t, nh−ng còng ®õng bá 
phÝ quyÒn lîi mµ cæ ®«ng ®¸ng ®−îc h−ëng. Phóc lîi dµnh cho cæ ®«ng lµ 
c¸c kho¶n chiÕt khÊu vµ c¸c kho¶n lîi Ých kh¸c do c«ng ty trÝch ra tõ c«ng 
viÖc kinh doanh cña m×nh ®Ó t−ëng th−ëng cho cæ ®«ng nh− phiÕu mua hµng 
gi¶m gi¸, biÕu tÆng c¸c ¸o thÓ thao, vÐ xem c¸c trËn tranh tµi thÓ thao...  

*** 
Vµo bÊt cø thêi ®iÓm nµo, trªn thÞ tr−êng còng xuÊt hiÖn hai nhãm 

ng−êi: nhãm ng−êi l¹c quan vÒ thÞ tr−êng vµ nhãm ng−êi bi quan vÒ thÞ 
tr−êng. Sè l−îng gi÷a hai bªn hiÕm khi c©n b»ng. Khi sè tiÒn do ng−êi l¹c 
quan vÒ thÞ tr−êng ®Çu t− chiÕm nhiÒu h¬n, thÞ tr−êng sÏ t¨ng gi¸, vµ khi sè 
tiÒn b¸n ra cña ng−êi bi quan vÒ thÞ tr−êng nhiÒu h¬n, thÞ tr−êng sÏ h¹ gi¸. 
Tæng sè ng−êi l¹c quan vµ bi quan vÒ thÞ tr−êng kh«ng ®¸ng kÓ, nh−ng sè 
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tiÒn do hä ®Çu t− míi lµ nh©n tè quan träng. Tû lÖ gi÷a hai nhãm ng−êi nµy 
sÏ thay ®æi tuú theo c¸c diÔn gi¶i cña hä vÒ th«ng tin, c¶ vÒ chÝnh trÞ lÉn kinh 
doanh, còng nh− nh÷ng ®¸nh gi¸ cña hä vÒ nÒn kinh tÕ nãi chung vµ thÞ 
tr−êng chøng kho¸n nãi riªng.  

*** 
BÊt kÓ c«ng ty kinh doanh khÊm kh¸ ®Õn møc nµo ®i n÷a, nÕu nh− sè 

ng−êi b¸n cæ phiÕu cña nã ra nhiÒu h¬n sè ng−êi mua vµo, lo¹i cæ phiÕu Êy 
nhÊt ®Þnh sÏ bÞ h¹ gi¸.  

*** 
§õng véi dèc hÕt vèn liÕng ngay b−íc ®Çu m¹o hiÓm ®Çu t− cña b¹n.  

*** 
C¸c nhµ ®Çu t− ®Òu thÝch bá vèn vµo c«ng ty cã qu¸ tr×nh t¨ng tr−ëng 

æn ®Þnh.  
*** 

ThÞ tr−êng kh«ng bao giê lÇm, chØ cã con ng−êi míi sai lÇm, hiÓu 
kh«ng ®óng thùc tr¹ng. Ph¶i hiÓu thÞ tr−êng cña m×nh diÔn tiÕn theo quy luËt 
nµo, m×nh ®ang xu«i dßng hay ®ang c−ìng l¹i xu thÕ. Kh«ng nªn ®æ x« vµo 
mét thÞ tr−êng ®ang "nãng" nÕu kh«ng tØnh t¸o x¸c ®Þnh ®−îc thêi ®iÓm 
tho¸t ra.  

Ta kh«ng thÓ khèng chÕ thÞ tr−êng, mµ chØ cã vÊn ®Ò ta hµnh ®éng thÕ 
nµo trong thÞ tr−êng. Ph¶i lËp kÕ ho¹ch chiÕn thuËt ®Ó dù liÖu øng phã víi 
bÊt cø thay ®æi nµo sÏ diÔn ra.  

*** 
Trong mçi cuéc ®Çu t−, giao dÞch, ph¶i tÝnh to¸n theo m« h×nh: "§iÒu 

g× x¶y ra nÕu..." 
*** 

Nhµ ®Çu t− chØ cã thÓ kiÕm ®−îc lîi nhuËn khi kÕt qu¶ ph©n tÝch cña 
hä tèt h¬n nh÷ng ng−êi kh¸c.  

*** 
§äc ba tê b¸o. Tr¸nh chØ ®äc mét tê v× mét sù kiÖn chØ cho b¹n thÊy 

mét mÆt cña vÊn ®Ò. Nh−ng còng nªn nhí r»ng: "Mäi ng−êi viÕt ®Òu cã thÓ 
sai lÇm".  

*** 
§µo s©u sù viÖc. Khi b¹n ®äc vÒ mét c«ng ty hay mét ngµnh nghÒ vµ 

cã g× ®ã mµ b¹n kh«ng hiÓu, h·y lµm s¸ng tá nã.  
*** 

Kh«ng ph¶i c¸i gi¸ anh tr¶ mµ chÝnh lµ thêi ®iÓm anh mua míi ®¸ng 
kÓ.  

*** 
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LÊy th«ng tin tr−íc chø kh«ng ph¶i sau khi ®Çu t−. SÏ tèn thêi gian khi 
tù t×m kiÕm th«ng tin, nh−ng sÏ tèn tiÒn khi kh«ng n¾m ®−îc th«ng tin.  

CÇn ph©n biÖt ®Ó läc ra ®−îc lo¹i th«ng tin cã gi¸ trÞ trong v« vµn 
th«ng tin cã s½n.  

*** 
Th«ng tin kh«ng râ rµng lµm nªn rñi ro cho mét chøng kho¸n.  

*** 
ý kiÕn cã thÓ kh«ng cã gi¸ trÞ g×, nh−ng sù kiÖn th× v« gi¸.  

*** 
Nh÷ng ng−êi kh¸c còng cã thÓ cã ý t−ëng t−¬ng tù.  

*** 
Kh«ng bao giê chèng l¹i xu h−íng.  
Khi cæ phiÕu t¨ng gi¸ nhanh mét c¸ch kh«ng b×nh th−êng, mét sè 

ng−êi sÏ b¸n khèng chóng t¹i nh÷ng ®iÓm gi¸ cao míi. Tuy nhiªn, nÕu 
nh÷ng hy väng vÒ t¨ng tr−ëng lîi nhuËn trë thµnh hiÖn thùc th× gi¸ cæ phiÕu 
cã thÓ dÔ dµng tiÕp tôc t¨ng. Tèt nhÊt lµ quan s¸t c¸c xu h−íng vµ ®Çu t− 
theo xu h−íng ®ã h¬n lµ cè g¾ng chèng l¹i nã.  

*** 
Kh«ng nªn ch¹y theo thÞ tr−êng. Th−êng c¸c nhµ ®Çu t− kh«ng chuyªn 

nghiÖp cø ®îi khi nµo c¶m thÊy hoµn toµn yªn t©m råi míi mua hoÆc b¸n. 
Nh÷ng ng−êi cã kinh  nghiÖm nªn nhËp cuéc sím.  

*** 
Trªn thùc tÕ, trong bÊt kú mét hoµn c¶nh kiÕm ra tiÒn nµo, ®Òu cã mét 

c¬ héi ®Ó kiÕm tiÒn nhiÒu h¬n n÷a, nã chØ ®ßi hái kh¶ n¨ng nhËn ra c¬ héi 
®ã.  

*** 
Chí nªn tham gia vµo mét thÞ tr−êng ®ang ë thÕ ly t¸n (thêi ®iÓm tr−íc 

khi cã c«ng bè mét b¸o c¸o kinh tÕ quan träng hoÆc x¶y ra mét biÕn cè mµ 
mäi ng−êi ®Òu chê ®îi - gi¸ c¶ sÏ lªn xuèng thÊt th−êng).  

*** 
Tay chuyªn nghiÖp tÝnh ®Æt c−îc cao lªn dÇn dÇn, cßn nh÷ng tay m¬ 

gÆp ngay n−íc ®Çu ®· ®¸nh lín. §¸nh lín th× lîi lín nh÷ng tÝnh lÇm th× thiÖt 
h¹i nÆng. Chi b»ng ph¸t mét lÖnh mua b¸n nho nhá, nÕu cã lîi th× ®Çu t− 
thªm n÷a.  

*** 
BÊt cø sù gi¶m gi¸ nµo ®Òu lµ t×nh huèng lç vµ ®Òu ®¸ng gi¸ b»ng tiÒn 

®èi víi nhµ ®Çu t−. Bëi vËy, h·y c¾t gi¶m lç vµ ®Ó cho lîi nhuËn tiÕp tôc t¨ng 
(h·y c¾t gi¶m lç vµ ®Ó c¸c cæ phiÕu lªn gi¸ tiÕp tôc t¨ng). Tuy nhiªn, cÇn 
ph¶i cã mét c¸i nh×n kü h¬n tr−íc khi ra quyÕt ®Þnh b¸n. NÕu nguyªn nh©n 
cña sù gi¶m gi¸ cã vÎ nh− lµ sù yÕu kÐm chung cña toµn thÓ thÞ tr−êng hoÆc 
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lµ sù dao ®éng hµng ngµy cña gi¸ cæ phiÕu (vÉn n»m trong møc giao dÞch 
b×nh th−êng) th× cæ phiÕu vÉn cã thÓ lµ tèt. NÕu nguyªn nh©n cã tÝnh chÊt dµi 
h¹n h¬n nh− doanh sè b¸o c¸o thÊp h¬n, sù xuÊt hiÖn cña mét thÞ tr−êng ®i 
xuèng, lîi nhuËn bÞ ¶nh h−ëng bëi c¸c t×nh huèng chi phÝ... th× ®ã lµ thêi 
®iÓm ®Ó c¾t gi¶m lç.  

*** 
Gi÷ cæ phiÕu cã thÓ lµ thÝch hîp nhÊt nÕu phÇn lín c¸c thiÖt h¹i ®· x¶y 

ra vµ gi¸ cæ phiÕu ®· gi¶m ®¸ng kÓ.  
*** 

Mét sù rít gi¸ lín trªn toµn thÓ thÞ tr−êng cã thÓ lµm cho gi¸ cña bÊt 
kú cæ phiÕu tèt nµo còng ®i xuèng. Th«ng th−êng, nh÷ng cæ phiÕu lµ tèt 
tr−íc khi thÞ tr−êng ®iÒu chØnh phÇn lín sÏ vÉn lµ nh÷ng cæ phiÕu tèt khi thÞ 
tr−êng lÊy l¹i sù æn ®Þnh vµ phôc håi.  

*** 
C¨n bÖnh nghiÖn giao dÞch cã thÓ g©y thiÖt h¹i cho bÊt kú chiÕn l−îc 

®Çu t− chøng kho¸n nµo. ThËt khã mµ cã ®−îc lîi nhuËn khi cã qu¸ nhiÒu 
giao dÞch ®−îc thùc hiÖn chØ v× nh÷ng thay ®æi lªn xuèng ng¾n h¹n cña thÞ 
tr−êng. Do kh«ng ®ñ kiªn nhÉn chê ®îi cho tíi khi thêi c¬ chÝn muåi mµ 
lu«n n«n nãng thùc hiÖn hµng lo¹t c¸c giao dÞch kh«ng cÇn thiÕt ®· lµm mÊt 
®i nhiÒu c¬ héi quý gi¸ ®Ó lµm giµu.  

*** 
Nªn häc hái cµng nhiÒu cµng tèt. H·y ®äc vµ l¾ng nghe sù chØ b¶o cña 

c¸c chuyªn gia, nh−ng h·y gi÷ mét sù hoµi nghi ®óng mùc vÒ mäi ®iÒu. H·y 
®Æt c©u hái, vµ ®õng chÊp nhËn tÊt c¶ mäi lêi khuyªn cña nh÷ng ng−êi ®−îc 
xem lµ cã kinh nghiÖm.  

*** 
§õng véi vµng hÊp tÊp trong kinh doanh - nªn dµnh thêi gian ®Ó häc 

hái. ThÞ tr−êng vÉn cßn ®ã víi nhiÒu c¬ héi h¬n trong th¸ng tíi hoÆc n¨m 
tíi.  

*** 
Khi mua, vÊn ®Ò duy nhÊt lµ kh¾c phôc tÝnh n«n nãng ®Çu t−. Nªn chê 

®îi mét Ýt l©u n÷a cho ®Õn khi c¸c dÊu hiÖu phï hîp chøng tá m«i tr−êng 
®Çu t− ®· biÕn chuyÓn thuËn lîi h¬n.  

*** 
Kh«ng cã mét cuéc ®Çu t− nµo lµ lý t−ëng còng nh− kh«ng hÒ cã mét 

c¸i g× lý t−ëng trªn cuéc ®êi nµy c¶. Lý do lµ mét cuéc ®Çu t− lý t−ëng ph¶i 
®¸p øng mét sè tiªu chuÈn. Mµ tÊt c¶ nh÷ng tiªu chuÈn cña mét cuéc ®Çu t− 
tèt kh«ng thÓ nµo kÕt hîp ®−îc víi nhau trong mét chøng kho¸n ®−îc. Mçi 
ng−êi ®Çu t− c¸ nh©n cÇn ph¶i quyÕt ®Þnh xem nh÷ng tiªu chuÈn nµo, hoÆc 
mét sù kÕt hîp nh÷ng tiªu chuÈn nµo lµ tèt nhÊt cho m×nh vµ thu xÕp ®Ó cã 
®−îc nh÷ng c¸i ®ã.  
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*** 
Hoa hång lóc mua còng nh− lóc b¸n cµng thÊp cµng tèt.  

*** 
L¹m ph¸t lµ mèi ®e däa lín nhÊt cho c¸c kho¶n ®Çu t− dµi h¹n. Bëi v× 

gi¸ cæ phiÕu biÕn ®éng chñ yÕu dùa vµo sù tr«ng ®îi vÒ t¨ng tr−ëng kinh tÕ 
chø kh«ng dùa vµo tuÇn tr−íc. Mµ l¹m ph¸t t¨ng lu«n lµ dÊu hiÖu cho thÊy 
r»ng sù t¨ng tr−ëng cña nÒn kinh tÕ sÏ kh«ng bÒn v÷ng. Cßn l¹m ph¸t gi¶m 
l¹i lµ dÊu hiÖu cho thÊy sù t¨ng tr−ëng cã thÓ kÐo dµi. BÊt cø khi nµo l¹m 
ph¸t bïng lªn, ®ång tiÒn kh«n ngoan sÏ rêi khái c¸c cæ phiÕu mµ nã ®· ®−îc 
®Çu t− tr−íc ®ã. Trong hÇu hÕt c¸c tr−êng hîp, lÞch sö cña thÞ tr−êng chøng 
kho¸n còng chÝnh lµ lÞch sö cña l¹m ph¸t.  

*** 
Cµi g× lªn tÊt ph¶i xuèng.  

*** 
Kh«ng ph¶i c¸i g× lÊp l¸nh còng lµ vµng c¶.  

*** 
Tr¸i tim cã thÓ nãng, nh−ng khèi ãc ph¶i l¹nh.  

*** 
Nhµ ®Çu t− chØ cã thÓ thu ®−îc lîi nhuËn tèi ®a nÕu biÕt b¸n ra ®óng 

thêi ®iÓm.  
*** 

C¸c nhµ ®Çu t− th−êng cã xu h−íng t×m mua c¸c cæ phiÕu ®−îc ®¸nh 
gi¸ thÊp h¬n lµ viÖc b¸n c¸c cæ phiÕu ®−îc ®¸nh gi¸ qu¸ cao.  

*** 
HÇu hÕt c¸c nhµ ®Çu t− ®Òu lé ra hä ®ang kiÕm ®−îc tiÒn hay ®ang mÊt 

tiÒn qua c¸ch ¨n nãi hay ®i l¹i cña hä.  
*** 

Trªn thÞ tr−êng cæ phiÕu, nh÷ng bµi to¸n cµng phøc t¹p vµ khã hiÓu th× 
kÕt luËn vµ chóng ta ®−a ra cµng cã tÝnh chÊt suy ®o¸n vµ kh«ng ch¾c ch¾n.  

*** 
Nh÷ng con ng−êi cña thÞ tr−êng cæ phiÕu kh«ng quan t©m nhiÒu ®Õn 

kiÕn thøc nhµ tr−êng hay s¸ch vë, hoÆc bÊt cø ®iÒu g× ®ã trõ kinh nghiÖm 
thùc th«i.  

*** 
NÕu ®· kh«ng b¸n ra sím trong khi cæ phiÕu ®ang lªn gi¸ th× h·y kÞp 

thêi b¸n ®i khi thÊy nã b¾t ®Çu ®i xuèng.  
*** 

C¸ch ®¬n gi¶n nhÊt ®Ó gÆt h¸i "thÊt b¹i" lµ mua nh÷ng chøng kho¸n 
®ang liªn tôc gi¶m gi¸.  
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*** 
Chí ®Ó tÊt c¶ trøng cña b¹n vµo mét giá, nh−ng mçi giá còng kh«ng 

nªn chØ ®Æt mét qu¶ trøng. Víi Ýt tiÒn cho mçi n¬i, nh−ng khi nµo thÊy râ vai 
trß ®Çu tµu th× h·y nhanh chãng ®æ thªm lùc l−îng vµo ®ã.  

*** 
Nhµ b×nh luËn nµo dù ®o¸n ®iÒu bÊt th−êng khi diÔn biÕn hiÖn lµ 

kh«ng th−êng thùc sù sÏ kh«ng cã ng−êi ñng hé vµ c¸c nhµ ®Çu t− nªn bá 
qua nh÷ng dù ®o¸n kh«ng cÇn thiÕt nh− thÕ.  

*** 
Khi c¸c nhµ ph©n tÝch b¾t ®Çu h¹ thÊp kú väng doanh lîi xuèng, ®ã 

th−êng lµ dÊu hiÖu h¹ gi¸.  
*** 

C¸c ho¹t ®éng cña nh÷ng nhµ ®Çu t− ®i tr−íc thÞ tr−êng sÏ ®−îc thÓ 
hiÖn b»ng mét diÔn biÕn gi¸ cæ phiÕu. Qua viÖc theo dâi gi¸ cæ phiÕu chóng 
ta cã thÓ quyÕt ®Þnh mua hay b¸n ®óng lóc ®Ó ®−îc lîi nhuËn cao h¬n nh÷ng 
ng−êi chØ biÕt ®îi chê.  

*** 
C¬ së dù ®o¸n t−¬ng lai gÇn hay l©u dµi cña thÞ tr−êng lµ nghiªn cøu 

qu¸ khø cña nã. Qu¸ khø chØ cho chóng ta biÕt thÞ tr−êng ®· ph¶n øng nh− 
thÕ nµo víi c¸c nh©n tè kh¸c nhau, c¸c nh©n tè gièng nh− vËy l¹i sÏ t¸c ®éng 
t−¬ng tù ®Õn thÞ tr−êng.  

*** 
Sù thay ®æi ®ét ngét trong tuÇn trªn thÞ tr−êng kh«ng nãi ®−îc g× vÒ 

t×nh h×nh chung trong thêi gian dµi h¬n. Chóng ta cã thÓ x¸c ®Þnh qu¸ tr×nh 
diÔn biÕn gi¸ chØ khi nµo chóng ta xem xÐt mét giai ®o¹n thêi gian ®ñ dµi ®Ó 
bao gåm nh÷ng thay ®æi lín h¬n trªn thÞ tr−êng.  

*** 
Quan träng h¬n c¸c gi¸ trÞ cao nhÊt vµ thÊp nhÊt (trong mét kho¶ng 

thêi gian) lµ vÊn ®Ò tû lÖ thay ®æi trung b×nh, bëi v× tû lÖ nµy cho chóng ta 
mét kh¸i niÖm rÊt tèt vÒ khung thêi gian ®Çu t−.  

*** 
Cæ tøc cña mét danh môc ®Çu t− trung b×nh gãp phÇn ®¸ng kÓ vµo viÖc 

chi tr¶ phÝ c¸c ho¹t ®éng giao dÞch kh¸c nhau, v× thÕ c¸c chi phÝ nµy ¶nh 
h−ëng rÊt Ýt ®Õn lêi vµ lç.  

*** 
Kh«ng bao giê cã thÓ mua liªn tôc víi mét gi¸ sµn thùc sù trªn thÞ 

tr−êng vµ b¸n ra víi mét gi¸ cao nhÊt. §õng ®îi ®Õn ®iÓm qu¸ cao hay qu¸ 
thÊp. Lîi nhuËn kh«ng ®¹t ë møc gi¸ cao nhÊt hay thÊp nhÊt, mµ lµ ë gi÷a 
hai gi¸ ®ã.  

*** 
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Khi gi¸ thÞ tr−êng t¨ng, th× mua qu¸ khø. Khi gi¸ thÞ tr−êng gi¶m, th× 
b¸n qu¸ møc.  

*** 
ThÞ tr−êng option vµ tiÒn tÖ, sö dông c¸c sè liÖu hµng ngµy lµ ®iÒu chñ 

yÕu.  
*** 

Trong biÓu ®å gi¸, ®iÓm cao cho mçi n¨m th−êng cao h¬n nhiÒu so víi 
®iÓm thÊp cña n¨m tr−íc ®ã.  

*** 
B¸n ra vµ råi thÊy cæ phiÕu tiÕp tôc t¨ng gi¸ cßn tèt h¬n lµ kh«ng b¸n 

vµ thÊy cæ phiÕu xuèng gi¸ nhiÒu h¬n n÷a. NÕu chóng ta b¸n sím, chóng ta 
vÉn cã thÓ chän c¸ch mua l¹i cæ phiÕu ®ã, hay t×m mét cæ phiÕu mµ chóng ta 
hy väng sÏ t¨ng gi¸.  

*** 
Tû lÖ thua lç bao giê còng nhiÒu h¬n tû lÖ cho lÖnh dõng thua lç.  

*** 
Trõ phi trong c¸c ®iÒu kiÖn ph©n tÝch kü thuËt, gi¸ dõng kh«ng nªn ®Æt 

qu¸ gÇn gi¸ c¶ thÞ tr−êng hiÖn thêi bëi v× nhiÒu chøng kho¸n cã thÓ dao ®éng 
ngÉu nhiªn 15% hoÆc h¬n trong thêi gian ng¾n. Møc tèi −u cña lÖnh dõng 
thua lç nªn lµ 7%. Tuy nhiªn, viÖc ®Æt lÖnh dõng phô thuéc vµo møc gi¸ vµ 
hµnh vi cña cæ phiÕu. C¸c cæ phiÕu cã møc gi¸ kh¸c nhau ®ßi hái møc ®Æt tû 
lÖ phÇn tr¨m chªnh lÖch cña lÖnh dõng lµ kh¸c nhau. C¸c cæ phiÕu cã cïng 
møc gi¸ nh−ng cã bª ta kh¸c nhau sÏ ®−îc ®Æt møc chªnh lÖch cña lÖnh 
dõng kh¸c nhau).  

*** 
Mét con chim trong tay h¬n 2 con chim trong bôi.  

*** 
Khèi l−îng giao dÞch tù nã ch¼ng cã ý nghÜa g× c¶. ChØ nªn so s¸nh nã 

víi khèi l−îng giao dÞch trung b×nh cña cæ phiÕu - chø kh«ng so s¸nh víi 
khèi l−îng giao dÞch cña toµn bé thÞ tr−êng.  

*** 
Søc khoÎ vµ sù thanh th¶n ®Çu ãc cña b¹n cßn quan träng h¬n bÊt cø 

lo¹i chøng kho¸n nµo. Tr−êng hîp cæ phiÕu t¨ng gi¸ ngay sau khi b¹n ®· b¸n 
®i th× còng nªn tù nhñ r»ng m×nh vÉn cßn nguyªn vÑn sè tiÒn ®ã, vµ thua keo 
nµy ta bµy keo kh¸c.  

*** 
Chê ®îi thÞ tr−êng ®iÒu chØnh gi¸ c¶ tr−íc khi thùc hiÖn mét nghiÖp vô 

®Çu t− lµ hµnh ®éng bÊt hîp lý.  
*** 

T×m hiÓu sai lÇm h¬n lµ chØ chó träng ®Õn thµnh c«ng (L−u ý ®Õn hµnh 
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®éng sai tr¸i cña c«ng ty). 
*** 

NiÒm l¹c quan kh«ng kiÒm chÕ ®−îc cã thÓ dÉn ®Õn hµnh ®éng ®iªn rå 
vµ mét trong nh÷ng ®Æc ®iÓm cña chøng ®iªn rå tËp thÓ lµ kh«ng cßn nhí l¹i 
®−îc c¸c bµi häc lÞch sö chua cay. 

*** 
ChØ sè cã thÓ ®¸nh lõa ng−êi ta, b¹n cÇn ph¶i thËn träng.  

*** 
T×nh tr¹ng bÊt æn cña thÞ tr−êng triÖt tiªu qua thêi gian.  

*** 
Sai lÇm mµ hÇu hÕt c¸c nhµ ®Çu t− th−êng ph¹m ph¶i chÝnh lµ mua b¸n 

chøng kho¸n vµo thêi ®iÓm tr¸i kho¸y - b¸n chøng kho¸n ra khi gi¸ h¹ 
xuèng, råi l¹i mua vµo khi gi¸ c¶ t¨ng lªn. Hä mua víi mét gi¸ ngay khi gi¸ 
®ang s½n sµng h¹ vµ råi hä kiªn quyÕt gi÷ chøng kho¸n trong khi gi¸ sôt. 
Mét khi hä quyÕt ®Þnh lµ kh«ng thÓ gi÷ chóng l©u h¬n ®−îc n÷a vµ hä b¸n 
chóng ra nh−ng sau ®ã gi¸ l¹i t¨ng lªn. Nguyªn nh©n chÝnh lµ do tÝnh tham 
lam vµ nçi sî h·i. Do sî h·i bÞ thua nªn ng−êi ta b¸n cæ phiÕu cña m×nh, 
trong khi tÝnh tham lam, mong muèn thu lîi nhuËn lín h¬n, lµm cho hä trë 
thµnh ng−êi mua. Nhµ ®Çu t− nµo kh«ng bÞ ¶nh h−ëng bëi nçi sî h·i vµ tÝnh 
tham lam mµ dùa trªn nhËn xÐt tõ nh÷ng dÊu hiÖu tõ thÞ tr−êng th× nªn thËn 
träng khi ng−êi kh¸c tham lam vµ tham lam khi ng−êi kh¸c lo sî.  

*** 
C¸c nhµ ®Çu t− c¸ thÓ ®Çu t− theo c¶m tÝnh nhiÒu h¬n lµ ®Çu t− theo 

c¸c ph©n tÝch hîp lý. Khi gi¸ t¨ng lªn cµng l©u, cµng cã nhiÒu ng−êi tin r»ng 
gi¸ sÏ tiÕp tôc t¨ng lªn n÷a vµ lµm gièng mäi ng−êi lµ tiÕp tôc mua vµo. Khi 
gi¸ h¹ còng vËy, hä l¹i å ¹t b¸n ra.  

*** 
§Çu t− cµng l©u dµi th× c¬ héi kiÕm l·i cµng cao h¬n.  

*** 
C¸c kho¶n ®Çu t− cã vÎ tÖ h¹i trong ng¾n h¹n, rèt côc cã thÓ lµ nh÷ng 

kho¶n ®Çu t− cã l·i trong dµi h¹n.  
*** 

Gi¸ trÞ cña mét kho¶n ®Çu t− cña c«ng ty kh«ng ph¶i lµ doanh lîi kiÕm 
®−îc trong th¸ng nµy hay th¸ng tíi, còng kh«ng ph¶i lµ doanh thu b¸n hµng 
trong quý tíi, mµ lµ kho¶n lîi tøc mµ nhµ ®Çu t− kú väng thu ®−îc trong mét 
thêi gian dµi.  

*** 
C¸c quyÕt ®Þnh chØ c¨n cø vµo c¸c d÷ kiÖn ng¾n h¹n th−êng lµ qu¸ 

n«ng c¹n vµ nhÊt thêi. 
*** 
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C¸c nhµ ®Çu t− kh«ng thÝch bÊt ngê, trõ nh÷ng bÊt ngê cã lîi (NÕu dù 
®o¸n lîi nhuËn khiªm tèn cho quý sau råi c«ng bè lîi nhuËn thùc tÕ tuyÖt 
vêi, cæ phiÕu sÏ lªn gi¸).  

*** 
Lý thuyÕt lµ mét chuyÖn, thùc tÕ l¹i lµ mét chuyÖn kh¸c. §Çu t− lµ mét 

nghÖ thuËt, kh«ng ph¶i lµ mét khoa häc. Do ®ã, rÊt h÷u Ých khi biÕt lý 
thuyÕt, nh−ng ®õng kú väng thùc tÕ ph¶n chiÕu lý thuyÕt.  

*** 
Nh÷ng ng−êi b¸n khèng th−êng tung nh÷ng tin tèt ®Ñp vÒ cæ phiÕu ®ã. 

Hä sÏ kiÕm lîi khi gi¸ xuèng bëi møc lîi nhuËn do c«ng ty c«ng bè kh«ng 
®−îc nh− nh÷ng ng−êi nhÑ d¹ ®· tin thêi lêi ®ån ®ã.  

*** 
SuÊt thu lîi trung b×nh cña cæ phiÕu thay ®æi trùc tiÕp theo sè phÇn 

tr¨m cæ phiÕu c¸c qu¶n trÞ viªn cña c«ng ty n¾m gi÷. Nh÷ng c«ng ty ®−îc 
®iÒu hµnh bëi c¸c qu¶n trÞ viªn ®ång thêi lµ chñ së h÷u cña c«ng ty tèt h¬n 
khi c«ng ty cã qu¶n trÞ ®¬n thuÇn lµ ng−êi lµm c«ng.  

*** 
Kh«ng ai thÝch tiÕt lé vÒ b¶n th©n qu¸ giíi h¹n b¾t buéc, c¸c c«ng ty 

còng kh«ng ngo¹i lÖ. Trong khi lµm trßn nghÜa vô ph¸p ®Þnh vÒ vÊn ®Ò tiÕt lé 
th«ng tin, c¸c c«ng ty ®Òu kh«ng chÞu cÊt cong lµm s¸ng tá mäi ®iÒu mµ nhµ 
n−íc ®Çu t− muèn biÕt.  

*** 
H·y tham dù c¸c buæi häp ®¹i héi cæ ®«ng th−êng niªn. Nªn nép 

tr−íc c¸c c©u hái ®Ó ®−îc gi¶i ®¸p tho¶ ®¸ng. 
*** 

Chó ý ®Õn nh÷ng giao dÞch cña nh÷ng ng−êi trong néi bé(tr¸nh nhÇm 
víi giao dÞch néi gi¸n). NÕu cã mét giao dÞch b¸n néi bé víi sè l−îng ®ñ lín 
(trªn 10% sè cæ phiÕu ®ang n½m gi÷) ®Ó thu hót giíi truyÒn th«ng th× cæ 
phiÕu sÏ ph¶n øng b»ng sù kh«ng æn ®Þnh. §èi víi nh÷ng vô mua néi bé, nã 
cho thÊy mét sù tin t−ëng m¹nh mÏ vµo lîi nhuËn tr−íc m¾t cña c«ng ty 
(mua néi bé th−êng cã ý nghÜa h¬n lµ c¸c vô b¸n néi bé). 

*** 
Theo kinh nghiÖm, hÇu nh− lu«n ph¶i hµnh ®éng tr¸i ng−îc víi 

nh÷ng g× mµ ng−êi néi gi¸n khuyªn b¶o. 
*** 

Cã mét khÈu bazoka th× ®Ó lµm g× nÕu luËt ph¸p chØ cho b¹n ®i s¨n 
b»ng cung tªn ? 

*** 
 Thêi gian lµ ng−êi b¹n tèt cña doanh nghiÖp −u tó vµ lµ kÎ thï cña 

doanh nghiÖp tÇm th−êng. 
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*** 
Chí nªn chó träng qu¸ ®Õn viÖc ®a d¹ng ho¸ danh môc ®Çu t−. ChØ 

nªn n¾m gi÷ 7-10 lo¹i chøng kho¸n vµ mét sè tr¸i phiÕu cã kú h¹n kh¸c 
nhau. Vµ kh«ng nªn n¾m gi÷ cæ phiÕu cña mét ngµnh qu¸ 30% trong tæng 
gi¸ trÞ danh môc ®Çu t−. 

*** 
Cã trÝ th«ng minh còng ch−a ®ñ, quan träng lµ ph¶i biÕt vËn dông 

khÐo lÐo. 
*** 

Theo dâi biÓu ®å gi¸ c¶ vµ biÓu ®å khèi l−îng giao dÞch tõng ngµy ®Ó 
t×m hiÓu xem cã dÊu hiÖu ®¶o ng−îc chiÒu h−íng nµo kh«ng. B¹n cã thÓ 
chän ®óng cæ phiÕu, nh−ng nÕu nhËn ®Þnh sai lÇm chiÒu h−íng tæng qu¸t cña 
thÞ tr−êng th× 1/4 sè cæ phiÕu cña b¹n cã thÓ sÏ bÞ mÊt gi¸ thª th¶m. 

*** 
NhËn diÖn khu vùc träng ®iÓm, t×m kiÕm c¸c lo¹i cæ phiÕu hµng ®Çu 

cã møc t¨ng tr−ëng nhanh trong khu vùc Êy, vµ nhanh chãng b¸n ra khi biÕt 
m×nh sai lÇm. 

*** 
§õng ng¹i ph¶i ph©n tÝch thËn träng c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh cña c«ng 

ty. 
*** 

B¸o c¸o tµi chÝnh chØ lµ bøc tranh ph¸c ho¹ t×nh h×nh ho¹t ®éng cña 
c«ng ty vµo mét thêi ®iÓm nhÊt ®Þnh, mµ th−êng ph¶i vµi th¸ng sau b¸o c¸o 
Êy míi chuyÓn ®Õn tay b¹n. H·y ghi nhí ®iÒu nµy khi ®äc nã. Chóng chøa 
®ùng th«ng tin lín, nh−ng khi ®äc ®−îc nã th× th«ng yin ®· l¹c hËu råi. 

*** 
 T×m hiÓu tÊt c¶ c¸c th«ng tin vÒ thµnh tÝch qu¸ khø cña c¸c lo¹i cæ 

phiÕu ®èi t−îng mua. T×m kiÕm cæ phiÕu ®Ó ®Çu t− lµ mét c«ng viÖc khã 
kh¨n, nh−ng kÕt qu¶ cña nã l¹i cã thÎ lµ mét phÇn th−ëng xøng ®¸ng. 

*** 
T¨ng tr−ëng l·i kinh doanh quan träng h¬n t¨ng tr−ëng doanh thu. L−u 

ý r»ng sè liÖu daonh lîi cã thÓ bÞ bãp mÐo bëi rÊt nhiÒu thñ thuËn kÕ to¸n 
cßn doanh thu b¸n hµng lµ sè liÖu ng−êi ta khã lßng b¸o c¸o sai lÖch ®−îc. 

*** 
NÕu c¸c kho¶n nî sÏ thu t¨ng nhanh h¬n ®µ t¨ng tr−ëng doanh thu cña 

c«ng ty, cæ phiÕu b¹n n¾m gi÷ sÏ gÆp r¾c rèi. 
*** 

Tr¸nh nh÷ng vÞ thÕ dµy ®æi víi nh÷ng cæ phiÕu giao dÞch máng (vÞ thÕ 
kh«ng thÓ b¸n dÔ vµ nhanh). 
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*** 
Mét ®Çu c¬ gi¸ lªn lµm ra tiÒn mét phÇn so thêi ®iÓm, mét ®Çu c¬ gi¸ 

xuèng lµm ra tiÒn mét phÇn do thêi ®iÓm, nh−ng mét ng−êi tham ¨n kh«ng 
bao giê lµm ra c¸i g×. 

*** 
Lu«n lu«n gi÷ ®−îc t©m tr¹ng b×nh th¶n tr−íc c¸c dao ®éng gi¸ c¶ trªn 

thÞ tr−êng, tr−íc c¸c lùc l−îng t¸c ®éng thÞ tr−êng. Bëi v× t×nh c¶m lu«n lu«n 
lÊn ¸t lý trÝ, nªn chÝnh t©m tr¹ng sî h·i vµ lßng tham thóc ®Èy gi¸ cæ phiÕu 
lªn cao h¬n hoÆc xuèng thÊp h¬n trÞ gi¸ ®Ých thùc cña mét c«ng ty. Cho dï 
rÊt giái vÒ to¸n häc, tµi chÝnh vµ kÕ to¸n, th× c¸ nh©n nµo kh«ng lµ chñ ®−îc 
t×nh c¶m cña m×nh th× ¾t sÏ kh«ng phï hîp mÊy cho viÖc kiÕm l·i trong lÜnh 
vùc ®Çu t−. NÕu kh«ng ®ñ b¶n lÜnh chøng kiÕn gi¸ c¶ cè phiÕu ®ang n¾m gi÷ 
bÞ sôt gi¶m ®Õn 50% mµ kh«ng bÞ ho¶ng hèt, th× b¹n kh«ng nªn ho¹t ®éng ë 
thÞ tr−êng chøng kho¸n. 

*** 
Kiªn nhÉn lµ mét ®øc tÝnh quan träng ngay c¶ ®èi víi c¸c nhµ ®Çu t− 

cÈn thËn nhÊt. 
*** 

Gi¸ trÞ cña sè vèn liÕng ®Çu t− vµo cæ phiÕu ®−îc x¸c ®Þnh bëi c¸c tiÕn 
bé kinh tÕ cña c¸c doanh nghiÖp, chø kh«ng ph¶i bëi c¸c møc gi¸ niªm yÕt 
hµng ngµy trªn thÞ tr−êng. 

*** 
T×nh h×nh l¹c quan lµ kÎ thï cña mäi nhµ ®Çu t−. 

*** 
Vµo thêi kú thÞ tr−êng gi¸ xuèng, ®iÒu tåi tÖ nhÊt chÝnh lµ viÖc b¹n 

kh«ng cã bÊt cø hµnh ®éng ®Çu t− nµo. ViÖc g¨m tiÒn l¹i trong c¸c tµi kho¶n 
t¹i ng©n hµng ®Ó h−ëng l·i suÊt thÊp kh«ng ph¶i lµ c¸ch ®Çu t− cã hiÖu qu¶. 
NÕu nhµ ®Çu t− biÕt lùa chän ®óng nh÷ng cæ phiÕu hay c¸c quü ®Çu t− tèt vµ 
¸p dông mét chiÕn ®Çu t− dµi h¹n, tÊt yÕu gÆt h¸i ®−îc thµnh qu¶ lín sau 
nµy. 

*** 
Khi l·i suÊt gi¶m th× bÊt cø c«ng cô ®Çu t− cã thu nhËp cè ®Þnh nµo 

còng trë nªn hÊp dÉn h¬n, ®Æc biÖt lµ nh÷ng lo¹i tr¸i phiÕu cã thu nhËp cao. 
*** 

T×nh h×nh cã vÎ kh«ng mÊy s¸ng sña nh−ng vÉn cã nh÷ng c«ng ty cã 
tiÒm n¨ng t¨ng tr−ëng dµi h¹n. 

*** 
Th−êng c¸c nhµ ®Çu t− cã tËp qu¸n kh«ng thÝch c¸c thÞ tr−êng thuËn 

lîi cho hä mµ l¹i chuéng c¸c thÞ tr−êng th−êng xuyªn g©y bÊt lîi cho hä. 
C¸c nhµ ®Çu t− kh«ng thÝch së h÷u cæ phiÕu khi gi¸ c¶ ®ang h¹ thÊp mµ −a 
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chuéng c¸c lo¹i cæ phiÕu mµ gi¸ c¶ kh«ng ngõng t¨ng lªn. B¹n nªn hoan 
nghªnh c¸c ®ît tôt gi¸ bëi v× ®ã lµ c¸ch gióp b¹n Ýt tèn kÐm mµ vÉn t¨ng 
thªm ®−îc sè cæ phiÕu vµo danh môc ®Çu t− cña b¹n, chõng nµo cßn c¶m 
thÊy an tÇm vÒ c¸c doanh nghiÖp mµ b¹n ®ang së h÷u cæ phiÕu. 

*** 
B¹n kh«ng thÓ lµm giµu h¬n vµ còng ch¼ng nghÌo ®i v× c¸c biÕn 

®éng ng¾n h¹n vÒ gi¸ c¶ thÞ tr−êng bëi v× thêi gian n¾m gi÷ cæ phiÕu cña b¹n 
lµ dµi h¹n. 

*** 
Nªn tr¸nh c¸c c«ng ty bÞ tæn thÊt do l¹m ph¸t. C¸c c«ng ty buéc ph¶i 

cã c¸c kho¶n tµi s¶n cè ®Þnh lín lao míi ho¹t ®éng ®−îc sÏ dÔ bÞ tæn th−¬ng 
do l¹m ph¸t. 

*** 
C«ng ty cã cã tû sè tµi s¶n cè ®Þnh so víi doanh thu cao th−êng kiÕm 

®−îc lîi suÊt thÊp. 
*** 

HÇu hÕt c¸c nhµ ®Çu t− ®Òu kh«ng thÓ c−ìng næi c¸m dç ph¶i liªn tôc 
mua hoÆc b¸n chøng kho¸n. §Çu t− ng¾n h¹n lµm ra tiÒn cho nhµ m«i giíi, 
chø kh«ng ph¶i cho ng−êi ®Çu t−. 

*** 
Mµy mß vËt lén víi mét danh môc ®Çu t− hµng ngµy thùc lµ hµnh vi 

thiÕu kh«n ngoan. 
*** 

C¸c lo¹i cæ phiÕu ®−îc c¸c ®Þnh chÕ ®Çu t− −u chuéng nhÊt l¹i 
th−êng bÊt æn gi¸ c¶ nhÊt. CÇn ph¶i nghi vÉn bÊt cø cæ phiÕu nµo cã trong 
qu¸ nhiÒu c¸c danh môc cña c¸c ®Þnh chÕ hoÆc lµ ®èi t−îng cña qu¸ nhiÒu 
nh÷ng lêi khuyªn nªn mua. Mét ngµy nµo ®ã, mét sè ®«ng ng−êi trong bän 
hä sÏ b¸n ra ®Ó kiÕm lêi. 

*** 
Kh«ng chiÕm vÞ thÕ khèng khi thÞ tr−êng im l×m buån tÎ. Mét thÞ 

tr−êng buån tÎ cã mét søc m¹nh tiÒm Èn cè h÷u, nã cã thÓ trë thµnh mét thÞ 
tr−êng t¨ng vät khi cã mét tin tøc tèt dï rÊt nhá. C¸c nhµ ®Çu t− ®Þnh chÕ 
®Òu chê ®îi mét lý do tèt ®Ó trë l¹i thÞ tr−êng. 

*** 
Th«ng th−êng, thêi gian tèt nhÊt ®Ó chiÕm vÞ thÕ khèng lµ sau khi cã 

sù biÕn ®éng lín trªn thÞ tr−êng hay sau khi mét lo¹i cæ phiÕu riªng lÎ chÞu 
nh÷ng tin xÊu. 

*** 
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PhÇn lín nh÷ng ng−êi b¸n khèng sÏ ®ãng vÞ thÕ ®o¶n cña m×nh b»ng 
c¸ch mua l¹i cæ phiÕu khi hä ®· ®¹t ®−îc môc tiªu lîi nhuËn. ThËm chÝ, hä 
kh«ng muèn liÒu khi cæ phiÕu cã thÓ sÏ gi¶m thªm. 

*** 
ViÖc t¸ch cæ phiÕu lµ nh÷ng tin tèt vµ gi¸ cæ phiÕu th−êng tiÕp tôc 

t¨ng gi¸ cïng thêi gian. MÆc dï ®ã lµ nh÷ng t×nh huèng th−êng x¶y ra, gi¸ 
cæ phiÕu kh«ng nhÊt thiÕt t¨ng vµ kh«ng ph¶i tÊt c¶ nh÷ng vô t¸ch cæ phiÕu 
®Òu cã kÕt thóc tèt ®Ñp. 

*** 
Chó träng ®Õn tÝnh ch¾c ch¾n. NÕu b¹n lµm nh− thÕ, toµn bé kh¸i 

niÖm vÒ yÕu tè rñi ro sÏ ch¼ng cßn ý nghÜa g× c¶. Rñi ro ph¸t sinh do t×nh 
tr¹ng kh«ng ý thøc ®−îc b¹n ®ang lµm ®iÒu g×. 

*** 
C¨n cø vµo gi¸ c¶ ng¾n h¹n ®Ó ph¸n ®o¸n thµnh b¹i cña doanh 

nghiÖp lµ viÖc lµm d¹i dét. 
*** 

Chi phÝ mçi ngµy mét giê ®Òu ®Æn cho viÖc nghiªn cøu thÞ tr−êng 
h¬n lµ tiªu phÝ 8 giê mét ngµy råi nh÷ng ngµy sau ®ã cña 2 tuÇn tíi kh«ng 
cã giê nµo c¶. 

*** 
Chó träng ®Õn thµnh qu¶ b×nh qu©n trong 4 hoÆc 5 n¨m liÒn. 

*** 
Nh÷ng qu¶n trÞ viªn s¸ng suèt nhÊt vµ cã n¨ng lùc nhÊt còng kh«ng 

thÓ cøu v·n næi mét doanh nghiÖp ®ang gÆp ph¶i khã kh¨n. 
*** 

§õng t×m c¸ch tham gia vµo tÊt c¶, h·y ®Çu t− trong ph¹m vi n¨ng 
lùc hiÓu biÕt cña b¹n. §iÒu ®¸ng kÓ kh«ng ph¶i lµ ph¹m vi Êy bao lín, mµ 
chÝnh lµ b¹n hiÓu râ c¸c th«ng sè thuéc ph¹m vi Êy ®Õn møc nµo. Kh«ng 
mua bÊt cø thø g× mµ m×nh kh«ng hiÓu. 

*** 
Thµnh c«ng t×a chÝnh cña nhµ ®Çu t− tû lÖ thuËn víi møc ®é am t−êng 

vÒ c«ng cuéc ®Çu t−. Nã kh«ng c¨n cø vµo vÊn ®Ò b¹n hiÓu biÕt ®−îc bao 
nhiªu mµ vÊn ®Ò b¹n lµm c¸ch nµo thùc sù x¸c ®Þnh ®−îc lÜnh vùc nµo kh«ng 
am t−êng). 

*** 
§õng dÝnh lÝu g× víi nh÷ng thø mµ sau nµy kh«ng thÓ b¸n ®−îc. 

*** 
"ChuyÓn h−íng m·i" hiÕm khi ®¹t ®−îc thµnh c«ng (®õng xoay së 

qu¸ nhiÒu chuyÓn ®æi). 
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*** 
C¸c cæ phiÕu kh«ng ®−îc chó ý th−êng cã xu h−íng ®¹t møc lîi 

nhuËn cao h¬n trung b×nh. 
*** 

Mua cæ phiÕu cña c«ng ty cã c¸c tæ chøc n¾m gi÷. ThËt khã t×m ®−îc 
cæ phiÕu tèt mµ kh«ng ®−îc nhiÒu ®Þnh chÕ ®Çu t− n¾m gi÷. NÕu nh÷ng ®Þnh 
chÕ kh«ng thÝch mét cæ phiÕu nµo ®ã, th× viÖc lªn gi¸ râ rµng lµ khã cá thÓ 
x¶y ra. 

*** 
§Çu t− vµo doanh nghiÖp cã c¬ héi kiÕm ®−îc doanh lîi bÊt kÓ t×nh 

h×nh kinh tÕ ra sao vµ c¸c doanh nghiÖp cã kh¶ n¨ng sö dông l©u dµi c¸c 
kho¶n vèn liÕng lín lao theo c¸c møc lîi suÊt cao. 

*** 
Lîi nhuËn, doanh thu, gi¸ trÞ sæ s¸ch, gi¸ cæ phiÕu t¨ng trong 4 n¨m 

liªn tiÕp. 
*** 

ChØ gi÷ l¹i nh÷ng cæ phiÕu duy tr× ®−îc møc t¨ng tr−ëng. 
*** 

Mua thÊp b¸n cao kh«ng ph¶i lµ s¸ch l−îc tèt nhÊt (gi¸ cè phiÕu 
thÊp, gi¸ cæ phiÕu th−êng xuèng thÊp h¬n; Cã thÓ mua cao vµ b¸n cao h¬n 
khi mét cæ phiÕu ®ang lªn gi¸). ViÖc x¸c ®Þnh khi nµo th× cæ phiÕu lµ cao 
hay thÊp lµ rÊt khã kh¨n. "ThÊp" hay "cao" thùc sù cã nghÜa khi ph©n tÝch lîi 
nhuËn vµ t¨ng tr−ëng cña lîi nhuËn, biÓu ®å gi¸ vµ lÞch sö cña chØ sè P/E. Nã 
cã thÓ gióp c¸c nhµ ®Çu t− x¸c ®Þnh ®óng thêi ®iÓm mua hay b¸n cæ phiÕu. 

*** 
NÕu mäi ng−êi mua ë ®¸y vµ b¸n ë ®Ønh, th× ®¸y nªn lµ ®Ønh vµ ®Ønh 

nªn lµ ®¸y. HÇu hÕt mäi ng−êi lu«n lu«n lao vµo thÞ tr−êng khi nã ë ®Ønh cao 
vµ rót khái thÞ tr−êng ®èi víi viÖc mua cæ phiÕu khi gi¸ c¶ trªn thÞ tr−êng 
®ang ë møc thÊp nhÊt. 

*** 
H·y cÈn träng víi t×nh tr¹ng rïm benh cña thÞ tr−êng ng¾n h¹n. 

Kh«ng lo l¾ng khi thÞ tr−êng lªn xuèng. 
*** 

C¸c tham sè nÒn t¶ng gi÷ nguyªn mµ gi¸ cæ phiÕu ®i xuèng th× nªn 
mua vµo chø kh«ng b¸n ra. 

*** 
Kh«ng ®Ó c¶m xóc chi phèi. 

*** 
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Kh«ng qu¸ ®am mª mét cæ phiÕu nµo ®ã ®Õn møc kh«ng bao giê tõ 
bá nã. §· mua vµo th× ph¶i b¸n ra, ®· b¸n ra th× ph¶i mua vµo, ®õng bao giê 
«m m·i chóng. 

*** 
Sù thµnh c«ng tr−íc ®©y kh«ng ph¶i lµ sù ®¶m b¶o cho thµnh c«ng 

trong t−¬ng lai. 
*** 

C¶nh gi¸c víi tin ®ån. C¸c tin ®ån th−êng bÞ thæi phång h¬n so víi 
thùc tÕ. 

*** 
C¶nh gi¸c víi nh÷ng chuyÓn ®éng nhá ng−îc chiÒu trªn thÞ tr−êng. 

*** 
Chí nÒn chØ giao dÞch mét chiÒu, h·y s½n sµng ®Ó b¸n còng nh− mua. 

*** 
Mua b¸n lóc nµo quan träng h¬n mua b¸n c¸i g×. 

*** 
Khi cã do dù th× kh«ng nªn lµm c¸i g× c¶. 

*** 
NhiÒu khi ph¶n øng nhanh l¹i trë thµnh tai ho¹. 

*** 
Khi ph©n tÝch thÞ tr−êng, ®õng m¸y mãc qu¸ ®Õn nçi háng viÖc. 

NhiÒu ng−êi cã khuynh h−íng ph©n tÝch chi li. ChØ cã vô mua b¸n sau cïng 
míi lµ sù thËt kh¸ch quan duy nhÊt. Cø rêi xa thùc tÕ th× sÏ thÊt b¹i. 

*** 
T¸i ®Çu t− lµ mét dÊu hiÖu cho thÊy c«ng ty cã chÝnh s¸ch tµi chÝnh 

ph¸t triÓn (víi ®iÒu kiÖn t¹o ®−îc tû suÊt lîi nhuËn cao t−¬ng tù nh− lóc ban 
®Çu). 

*** 
Mua cæ phiÕu cña c«ng ty cã kh¶ n¨ng sinh lîi trong t−¬ng lai chø 

kh«ng ph¶i nh÷ng g× ®· ®¹t ®−îc trong qu¸ khø. 
*** 

§õng ®Ó c¸c chøng kho¸n b¹n ®ang së h÷u lµm vËt thÕ chÊp ®Ó mua 
thªm chøng kho¸n. 

*** 
BÊt kÓ khi nµo, nÕu ai ®ã hái vay tiÒn cña b¹n th× h·y hÑn anh ta ngµy 

mai sÏ tr¶ lêi. 
*** 
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§õng bao giê xµi tr−íc sè tiÒn mµ b¹n ®o¸n sÏ lêi ®ùoc khi cæ phiÕu 
cßn ch−a ®−îc b¸n ra. Gi¸ c¶ cã thÓ ®ét nhiªn h¹ xuèng. 

*** 
TiÒn b¹c cã ®−îc dÔ dµng th× còng sÏ mÊt ®i dÔ dµng. Sau khi cã lêi 

tõ ®Çu t− cæ phiÕu, ph¶i nghÜ ®Õn viÖc ®Çu t− tiÕp hoÆc dµnh dôm chø kh«ng 
nªn tiªu xµi hoan phÝ. 

*** 
Chí nªn ph©n v©n mét c¸ch qu¸ møc vÒ vÊn ®Ò thuÕ vµ tiÒn hoa 

hång. 
*** 

§a sè c¸c nhµ ®Çu t− ng¹i mua nh÷ng cæ phiÕu míi lªn gi¸, bëi gi¸ 
míi ®èi víi hä d−êng nh− qu¸ cao. C¶m t−ëng vµ quan ®iÓm c¸ nh©n kh«ng 
thÓ chÝnh x¸c b¨ng c¸c tÝn hiÖu thÞ tr−êng. 

*** 
Chí nªn b¸n sím chøng kho¸n ®Ó kiÕm lêi còng nh− ngoan cè gi÷ l¹i 

nh÷ng chøng kho¸n ®ang mÊt gi¸. NhiÒu nhµ ®Çu t− th−êng nhanh chãng 
b¸n ®i nh÷ng cæ phiÕu míi lªn gi¸ ®Ó thu vÒ nh÷ng kho¶n lîi nhá mµ hä cho 
lµ dÔ kiÕm trong khi l¹i −¬ng b−íng kh«ng chÞu b¸n nh÷ng chøng kho¸n 
®ang xuèng gi¸. 

*** 
Gi¸ c¶ th−êng tôt xuèng nhanh h¬n nhiÒu so víi lóc t¨ng lªn. 

*** 
NÕu viÖc mua cæ phiÕu ®−îc lµm tèt th× thêi ®iÓm ®Ó b¸n cæ phiÕu lµ 

gÇn nh− kh«ng bao giê. 
*** 

NÕu nhiÒu nhµ ph©n tÝch ®iÒu chØnh −íc tÝnh t¨ng lªn (hä söa ®æi lêi 
dù ®o¸n theo h−íng tÝch cùc), ®ã lµ dÊu hiÖu t¨ng gi¸ d÷ déi. NÕu ®iÒu chØnh 
gi¶m xuèng, ®ã lµ dÊu hiÖu h¹ gi¸ d÷ déi. 

*** 
Kh«ng nh÷ng b¹n nªn b¸n c¸c cæ phÇn ë møc gi¸ qu¸ cao, mµ quan 

träng h¬n b¹n nªn vøt bá cæ phÇn ®ang trong t×nh h×nh gi¶m gi¸. 
*** 

NÕu kh«ng biÕt nªn nhê t− vÊn. Hµy t×m cho m×nh mét t− vÊn ®Çu t− 
ë mét trong nh÷ng h·ng m«i giíi lín. T×m mét ng−êi t− vÊn còng nh− t×m 
b¸c sÜ cho gia ®×nh. Kinh nghiÖm, phÈm chÊt vµ uy tÝn, ®ã lµ tÊt c¶ nh÷ng 
®Æc tÝnh quan träng. Tèt nhÊt lµ khëi ®Çu t×m kiÕm víi mét danh s¸ch øng 
viªn gåm hai hoÆc ba ng−êi. Sù lùa chän cã thÓ ®−îc thùc hiÖn tiÕp theo sau 
c¸c cuéc "héi kiÕn" riªng. 

*** 
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Kh«ng chØ dùa vµo mét nhµ t− vÊn. Nªn s½n sµng nghe tÊt c¶ c¸c nhµ 
t− vÊn, nh−ng kh«ng nªn ®Æt hÕt lßng tin vµo hä. 

*** 
Kh«ng bao giê cho phÐp nhµ m«i giíi thay b¹n giao dÞch hoÆc nhËn 

c¸c b¶n x¸c nhËn giao dÞch vµ b¸o c¸o t×nh h×nh tµi kho¶n. 
*** 

Lêi gäi gãp tiÒn b¶o chøng lµ hoa hång ch¾c ch¾n cña ng−êi m«i 
giíi. 

*** 
§õng bao giê tr¶ lêi khi ®−îc gäi gãp tiÒn b¶o chøng. 

*** 
C¸c nhµ ph©n tÝch th−êng phôc vô cho mét h·ng vèn lµ kh¸ch hµng 

cña c«ng ty mµ hä ®ang ra søc ph©n tÝch. V× vËy, rÊt hiÕm khi b¹n thÊy c¸c 
nhµ ph©n tÝch phª ph¸n bÊt lîi ®èi víi lo¹i cæ phiÕu do h·ng cña hä ®øng ra 
rao b¸n. 

*** 
Nhµ ph©n tÝch mong muèn thÞ tr−êng vµ c¸c lo¹i chøng kho¸n ®Òu 

t¨ng gi¸ - Khi chøng kho¸n lªn gi¸, lîi léc cña hä còng t¨ng lªn. Khi ®äc 
phóc tr×nh cña c¸c nhµ ph©n tÝch b¹n lu«n ph¶i gi¶m trõ ®¸nh gi¸ l¹c quan 
cña hä ®i. 

*** 
Thêi gian tiªu phÝ trong phßng kh¸ch cña mét v¨n phßng t− vÊn 

th−êng lµ l·ng phÝ. Ph¶i x¸c ®Þnh chÝnh x¸c thêi ®iÓm cÇn t− vÊn vµ ®¸nh gi¸ 
®−îc nh÷ng lêi t− vÊn ®ã. 

*** 
H·y x¸c ®Þnh t− t−ëng cã thÓ ®Çu t− sai. 

*** 
Mét khi ®· quyÕt ®Þnh sai, h·y lµm sao ®Ó chØ ph¶i chÞu thua lç Ýt 

nhÊt. 
*** 

Kinh doanh ph¶i chÊp nhËn rñi ro, qu¸ ®¾n ®o sÏ bá qua c¬ héi. 
*** 

§õng bá lì c¬ héi nµo mµ hiÖn t¹i ban th−ëng cho ta. 
*** 

ChØ kinh doanh tµi s¶n, kh«ng kinh doanh dù ¸n. 
*** 

§õng chÊp nhËn khuyÕn dô mét c¸ch mï qu¸ng. 
*** 
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CÇn chÊp nhËn thiÖt h¹i, ®õng hy väng lµ m×nh lu«n cã lý. Mçi lÇn 
vÊp ng· lµ mét lÇn bít d¹i, ai lªn kh«n mµ kh«ng d¹i ®«i lÇn. 

*** 
Thµ chÊp nhËn thua lç ngay tõ ®Çu cßn h¬n lµ kÐo d»ng dai ®Ó vÒ sau 

cßn thua lç nÆng h¬n. §õng bao giê ®æ thªm tiÒn cè gì b¹c l¹i mét vô thua 
lç, h·y ®Ó søc lµm vô kh¸c. 

 *** 
§õng mÊt tinh thÇn v× thua lç, dï cho nã cã thua lç c¶ mét chuçi liªn 

tiÕp. 
*** 

Nªn ®Þnh kú rµ so¸t l¹i c¸c lÜnh vùc ®Çu t− vµ suy ngÉm vÒ t¸c ®éng 
thêi cuéc ®æi tíi dù kiÕn cña m×nh. 

*** 
Chí nªn giao dÞch qu¸ søc m×nh. 

*** 
Ng−êi ta th¾ng ®−îc nhê kiÕm ®−îc nhiÒu ®iÓm nhá h¬n lµ nhê kiÕm 

®−îc mét ®iÓm th¾ng lín. 
*** 

CÇn biÕt khi nµo nªn tham gia vµo mét vô giao dÞch, nh−ng quan 
träng h¬n n÷a lµ ph¶i biÕt khi nµo nªn tho¸t ra khái nã. 

*** 
Lu«n tÝch tr÷ phÇn vèn hîp lý d−íi d¹ng cã tÝnh thanh kho¶n cao. 

Kh«ng bao giê ®Çu t− dèc èng. TiÒn mÆt vÉn lµ vµ lu«n lu«n sÏ lµ trªn hÕt. 
CÇn cã tiÒn mÆt ®Ó mua thªm chøng kho¸n, h¹n chÕ tæn thÊt, vµ s½n sµng ®Ó 
thùc hiÖn mét cuéc giao dÞch kh¶ quan. 

*** 
Kh«ng bao giê thùc hiÖn viÖc mua l¹i doanh nghiÖp chØ v× cã s½n 

trong tay nguån tµi nguyªn ®Ó lµm viÖc ®ã. 
*** 

Kh«ng cã lîi nhuËn nµo mµ kh«ng cã rñi ro. Th«ng th−êng, lîi 
nhuËn cµng cao th× rñi ro cµng lín. ThËt lµ kh«ng tèt nÕu nh− ta liÒu lÜnh 
mäi thø vµ còng kh«ng tèt khi ra t¨ng rñi ro lªn qu¸ møc hîp lý. Rñi ro cao 
kh«ng nhÊt thiÕt ®ång nghÜa víi lîi nhuËn cao. 

*** 
ThuÇn tuý chØ cã hai yÕu tè g©y biÕn ®éng cho thÞ tr−êng chøng 

kho¸n, ®ã lµ TiÒn vµ T©m lý cña nh÷ng ng−êi cã tiÒn. 
*** 

Kh«ng cã ng−êi giao dÞch nµo biÕt nghÒ l¹i hë ra ý ®Þnh cña m×nh. 
*** 
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ThÞ tr−êng thay ®æi liªn tôc vµ b¹n còng ph¶i thÕ. CÇn ph¶i cã nh÷ng 
chiÕn l−îc kh¸c nhau cho c¸c giai ®o¹n thÞ tr−êng ®ang lªn hoÆc xuèng hoÆc 
c¸c giai ®o¹n chuyÓn tiÕp còng nh− c¸c ph−¬ng ph¸p nhËn biÕt sù kh¸c biÖt 

gi÷a c¸c giai ®o¹n. 
 *** 

ChØ nªn tham gia vµo thÞ tr−êng nµo ®· biÕt râ. 
*** 

H·y n−¬ng theo xu thÕ ®ang thinh hµnh ®Ó t¹o søc m¹nh cho m×nh. 
*** 

Chí ngÇn ng¹i chuyÖn trß víi c¸c ng−êi liªn tiÕp vµ nh÷ng ng−êi biÕt 
®−îc ®«i chót th«ng tin. 

*** 
ViÖc chän thêi ®iÓm mua vµo lóc cæ phiÕu xuèng gi¸ vµ b¸n ra lóc 

lªn gi¸ chØ lµ nh÷ng vÊn ®Ò lý thuyÕt. Bëi rÊt khã x¸c ®Þnh chu kú lªn xuèng 
cña gi¸ cæ phiÕu. Kh«ng ai cã thÓ thùc hiÖn ®−îc ®iÒu trªn trong thêi gian 
dµi. T¹i mét thêi ®iÓm nhÊt ®Þnh, khã thÓ dù ®o¸n ®−îc gi¸ cæ phiÕu sÏ lªn 
hay xuèng, v× gi¸ c¶ diÔn biÕn mét c¸ch ngÉu nhiªn. Thêi ®iÓm gi¸ c¶ cæ 
phiÕu b¾t ®Çu t¨ng lªn, cã nhiÒu ng−êi mua h¬n sè ng−êi b¸n vµ ngµy cµng 
cã nhiÒu ng−êi chó ý vµ còng mua theo. DiÔn biÕn thay ®æi ®· t¹o ra mét gi¸ 
cao h¬n, cho ®Õn lóc mét sè ng−êi n¾m gi÷ cæ phiÕu ®ã nghÜ r»ng nã kh«ng 
thÓ tiÕp tôc t¨ng n÷a vµ quyÕt ®Þnh b¸n ra (nhiÒu ng−êi còng sÏ nghÜ nh− vËy 
vµ b¸n ra theo). Cuèi cïng sè l−îng ng−êi b¸n t¨ng lªn lµm gi¸ cæ phiÕu ®æi 
h−íng vµ b¾t ®Çu gi¶m. Vµ råi chu kú l¹i lÆp l¹i khi mét sè ng−êi b¾t ®Çu 
nghÜ r»ng t×nh tr¹ng sôt gi¸ ®Õn lóc chÊm døt vµ b¾t ®Çu mua vµo. Nh− vËy, 
diÔn biÕn gi¸ lµ mét chu kú lÆp ®i lÆp l¹i, gi¸ cø t¨ng råi l¹i xuèng va xuèng 
råi l¹i t¨ng vµ cø thÕ. Thêi gian c¸c ®ît t¨ng gi¶m gi¸ lµ ngÉu nhiªm bëi v× ta 
kh«ng biÕt trong bao l©u sè ng−êi mua sÏ v−ît h¬n sè ng−êi b¸n hay sè 
ng−êi b¸n sÏ v−ît h¬n sè ng−êi mua. Mét biÕn cè ngÉu nhiªn nµo ®ã hoµn 
toµn kh«ng thÓ ®o¸n tr−íc cã thÓ ®¶o ng−îc mét chiÒu h−íng vµ qu¸ tr×nh 
còng kh«ng c©n ®èi vÒ mÆt gi¸ cæ phiÕu (mçi gi¸ lªn hay xuèng gi÷a c¸c chu 
kú kh«ng c©n b»ng nhau). Tuy nhiªn, møc ®é ngÉu nhiªn thay ®æi theo tõng 
thêi kú, sao cho cã nh÷ng giai ®o¹n tèt ®Ó ®Çu t−, vµ nh÷ng giai ®o¹n kh«ng 
nªn ®Çu t−, nh−ng trung b×nh kho¶ng 1/3 biÕn chuyÓn gi¸ lµ ngÉu nhiªn. 

    *** 
ChØ cã th«ng tin lµ quan träng trong viÖc h×nh thµnh gi¸ chøng 

kho¸n. Mét sè th«ng tin lµ hiÓn nhiªn, nh−ng c¸c th«ng tin kh¸c vÉn cßn Èn 
n¸u. Th«ng qua nghiªn cøu b¹n cã thÓ t×m ra v× sao mét sè ®iÒu tho¹t nh×n sÏ 
ph¶i x¶y ra nh−ng thùc tÕ l¹i kh«ng x¶y ra. T×m ra gi¶i ph¸p cho hiÖn t−îng 
trªn sÏ mang l¹i cho b¹n lîi Ých. 

*** 
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ThÞ tr−êng chøng kho¸n kh«ng cã qu¸ khø - kh«ng cã bé nhí. ThÞ 
tr−êng chøng kho¸n h−íng vÒ t−¬ng lai, kh«ng bao giê quay l¹i qu¸ khø. 
C¸c thay ®æi gi¸ c¶ cæ phiÕu hiÖn t¹i kh«ng chøa ®ùng th«ng tin vÒ thay ®æi 
gi¸ c¶ trong t−¬ng lai cña cæ phiÕu. 

   *** 
ThÞ tr−êng con bß tãt vµ thÞ tr−êng con gÊu ®Òu s¶n sinh lîi nhuËn, 

cßn thÞ tr−êng con lîn th× kh«ng. ThÞ tr−êng cßn biÕn ®éng cßn kiÕm ®−îc 
tiÒn. 

*** 
Kh«ng cÇn lóc nµo còng cã mÆt trªn thÞ tr−êng. NÕu ngµy nµo còng 

ho¹t ®éng trong thÞ tr−êng sÏ lµm hoa m¾t rèi trÝ b¶n th©n, khã ph©n tÝch 
®−îc sù biÕn ®éng cña gi¸ c¶ thÞ tr−êng cæ phiÕu. 

 *** 
Kh«ng nhÊt thiÕt cø ph¶i mua cæ phiÕu cña c«ng ty ®ang uy tÝn tuyÖt 

vêi, vÉn cã thÓ mua cæ phiÕu cña c«ng ty ®ang thÊt thÕ. 
*** 

Cã rÊt nhiÒu c«ng ty kh«ng tiÕng t¨m hay cßn xa l¹ ®èi víi c«ng 
chóng nÕu chÞu khã xem xÐt t×m hiÓu th× sÏ nhËn biÕt ®−îc ®©y lµ mèi ®¸ng 
quan t©m. 

*** 
§õng dÝnh lÝu g× víi nh÷ng thø mµ sau nµy kh«ng thÓ b¸n ®−îc. 

*** 
H·y c¶nh gi¸c khi thÊy gi¸ c¶ biÕn ®éng mµ kh«ng khèi l−îng mua 

b¸n vµ kh«ng thÊy nh÷ng ng−êi kh¸c tá dÊu hiÖu quan t©m kÐo gi¸ l¹i chç 
cò. 

*** 
Kh«ng ph¶i t×m ra ®−îc nh÷ng c«ng ty ho¹t ®éng tèt mµ ph¶i t×m ra 

®−îc c¸c c«ng ty tèt h¬n lµ mäi ng−êi nghÜ. ViÖc chØ t×m ra c¸c c«ng ty tèt 
kh«ng th«i còng kh«ng ®em l¹i lîi Ých g× nÕu nh÷ng ng−êi kh¸c trªn thÞ 
tr−êng còng biÕt lµ c«ng ty ®ã ho¹t ®éng tèt. Vµ mét khi th«ng tin ®· ®−îc 
nhiÒu ng−êi biÕt ®Õn, b¾t buéc nhµ ®Çu t− ph¶i tr¶ gi¸ cao cho c¸c c«ng ty 
nµy ®Ó råi rèt cuéc sÏ kh«ng thu ®−îc lîi nhuËn siªu ng¹ch. 

*** 
Mua cæ phiÕu cña nh÷ng doanh nghiÖp tèt nhÊt thuéc lÜnh vùc ®ang 

sa sót. Nh÷ng cæ phiÕu nµy sÏ t¨ng cao h¬n vµ sôt Ýt h¬n so víi c¸c lo¹i 
chøng kho¸n kh¸c. Vµ khi ngµnh, lÜnh vùc b¹n chän b¾t ®Çu ®i lªn th× cæ 
phiÕu mµ b¹n mua b¾t ®Çu lªn gi¸. CÇn ghi nhËn r»ng, th«ng qua viÖc mua 
cæ phiÕu, ta ®Æt niÒm tin vµo c¶ mét ngµnh chø kh«ng chØ lµ mét doanh 
nghiÖp cô thÓ. 

*** 
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Thµnh R«m kh«ng thÓ x©y trong mét ngµy. 
*** 

Khi c¬ héi gâ cöa, ®õng ®uæi nã. §«i khi c¬ héi t¹o ra nh÷ng hoµn 
c¶nh ®Æc biÖt. Mét t×nh huèng ®Æc biÖt lµ mét t×nh huèng khi mét cæ phiÕu 
hiÖn ®−îc ®¸nh gi¸ thÊp bçng t¨ng ®ét ngét do ®iÒu kiÖn thuËn lîi ®−îc t¹o 
ra - nÕu c«ng ty vèn lµm ¨n kh«ng tèt bçng t×m ®−îc c¸ch kh¾c phôc mét sè 
vèn c¬ b¶n th× c«ng ty cã thÓ xoay chuyÓn h¼n t×nh thÕ. 

*** 
Kh«ng nªn cøng nh¾n x¸c ®Þnh viÖc gi÷ cæ phÇn trong thêi gian ®Þnh 

râ, nh−ng nªn kh«n ngoan chíp lÊy thêi c¬ thuËn lîi cña thÞ tr−êng khi cã 
mét sè ph¸t triÓn quan träng kh«ng dù kiÕn x¶y ra. 

*** 
Kh«ng nªn mua l¹i nh÷ng cæ phiÕu mµ m×nh ®· b¸n ra chØ v× thÊy gi¸ 

cña nã rÎ h¬n tr−íc. 
*** 

§õng bao giê chê ®îi tin xÊu biÕn chuyÓn thµnh tin tèt lµnh vµ hy 
väng gi¸ cæ phiÕu sÏ lªn. 

*** 
§õng ®Ó ai ®−îc chuyÓn giao dÞch qua tµi kho¶n cña b¹n hay ®Çu t− 

vµo ®ã. §õng hîp t¸c hïn vèn mua b¸n cæ phiÕu víi ng−êi kh¸c, bëi v× dï 
th©n ®Õn ®©u còng cã lóc bÊt ®ång ý kiÕn. 

*** 
ChÊp nhËn sai lÇm ®Ó söa ch÷a lµ c¸ch tèt nhÊt ®Ó tù hoµn thiÖn 

m×nh. NÕu sai lÇm lÇn hai, h·y tr¶ lêi t¹i sao. 
*** 

NÕu l·i  hay lç lµ cña anh th× quyÕt ®Þnh còng ph¶i thuéc vÒ anh. 
*** 

ThËn träng víi c¸c chøng tõ tµi chÝnh ®· x¶y ra trong qu¸ khø. 
*** 

Nªn quan t©m dÕn doanh nghiÖp chø kh«ng nªn quan t©m nhiÒu ®Õn 
sù thay ®æi sù thay ®æi cña gi¸ c¶ chøng kho¸n. C¸c biÕn ®éng gi¸ c¶ ng¾n 
h¹n th−êng Ýt liªn quan biªn ®éng trÞ gi¸ cña doanh nghiÖp. 

*** 
Quay vßng vèn cã ý nghÜa to lín h¬n nhiÒu so víi quy m« cña nã. 

*** 
CÇn bao nhiªu vay bÊy nhiªu, chØ vay sè tiÒn võa ®ñ cho viÖc kinh 

doanh cã hiÖu qu¶ cña m×nh. Vay ®Ó ph¸t triÓn chø kh«ng ®Ó khoe mÏ. 
*** 


